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Résumé

L'ORSA Own Risk Solvency and Assessment est un ensemble de régles définies par la directive
européenne Solvabilité II. Il est destiné a servir d'outil d'aide a la décision et d'analyse stratégique des
risques. Dans le contexte de I'ORSA, les compagnies d'assurance doivent évaluer leur solvabilité future,
de fagon continue et prospective. Pour ce faire, ces derniéres doivent notamment obtenir des projections
de leur bilan (actif et passif) sur un certain horizon temporel.

Dans ce travail de thése, nous nous focalisons essentiellement sur I'aspect de prédiction des valeurs
futures des actifs. Plus précisément, nous traitons de la courbe de taux, de sa construction et de son
extrapolation a une date donnée, et de ses prédictions envisagées dans le futur.

Nous parlons dans le texte de "courbe de taux", mais il s'agit en fait de construction de courbes de
facteurs d'actualisation. Le risque de défaut de contrepartie n'est pas explicitement traité, mais des
techniques similaires a celles développées peuvent étre adaptées a la construction de courbe de taux
incorporant le risque de défaut de contrepartie.



